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Mf ARKETS Neutralny tyzden pred FEDom

Kurzy indexov a akcif st zatvaracie

Zagiatok tyzdha nepriniesol mnoho kl'a¢ovych makroekonomickych dét, ked” bol kalendar hodnoty z predoslého obchodného dita

skor prazdny. V Azii a Oceanii sme sa dozvedeli, ze Australske maloobchodné trzby vzrastli
na mesacnej baze 0 0.4% v sulade s o¢akdvaniami analytikov a po predoslom poklese o Index . % zmena za
0.1%. V Eurdpe kongili indexy pondelok povécsine v strate. Z makroekonomickych dat sme Kurz

sa dozvedeli, ze index nakupnych manazérov v oblasti maloobchodu klesol v eurozone 2 50.1  Spolo¢nost  Mena tyzden rok
na 49.9 bodov, teda spadol z pasma expanzie do pasma kontrakcie. Ekonomicka aktivita v

sektore by podla tohto ukazovatela mala pomaly klesat. Index nakupnych manazérov v SEEOINNNECRE 3122 08 3.8
stavebnom sektore v Nemecku vzrastol z 52 na 54.1 bodov, analytici ofakavali narast na ER - PX

PR . L . . BODY 979,8 0,4 8,0

52.5. Tento vysledok indikuje zrychl'ujuci rast aktivity v sektore. V USA boli zverejnené CEZ oK 4399 27 141
tovarenské objednavky, ktoré na mesaénej baze rastli 0 1.2% po predoslom raste 0 1.3% a pri ., ’ ! '

Komeréni b, czk 931,4 -1,9 -9,8

oc¢akavaniach na urovni 1%. '
Utorok v skorych rannych hodinach mohlo padnat rozhodnutie o zmene v trokovych Unipetrol  czk 2226 21 302
sadzbach v Australii av8ak tato urover ostava nezmenena. Vo Velkej Britanii sa vyhlasoval PL -WIG20 BoDY 22274 0,5 16,6

Halifax index cien domov, ktory medzimesac¢ne rastie 0 0,1 %, pri predpokladanom raste 0 ' KGHM PLN 1225 -1,4 68,9
0,3 %. Medziro¢ny rast na urovni 5,1 %, je vzhl'adom na ocakavanie 5,3 % mierne negativny. ' ppxkaQ PLN 1378 20 -12,5
Ceny vyrobcov v Taliansku si medziro¢ne pripisuji 2,5 %, pri predchadzajucej Grovni +0,8 PKN Orlen  PLN 1006 3.0 572
%. Medzi najocakavanejSie a najsledovanejsi fundament patril predbezny rast HDP v PKO BP PLN 33'3 -2’8 21’8
Eurozodne, ktora v tretom kvartali rastie 0 0,4 %, ¢o je v stlade s predchadzajucou hodnotou a ’ ’ '
taktiez aj ocakavaniami analytikov. Medziroény rast na Grovni 1,7 % znaci mierne HU - BUX BODY 325799 -18 27,2
spomalenie z +1,8 %. V zemi za velkou mlakou sa vyhlasovala obchodna bilancia Kanady, MOL HUF  20530,0 -1,3 28,6
ktora skoncila na turovni +0,81 mld. zatial ¢o odakavania predpokladali +0,7 miliard. Mtelekom HUF 500,0 -0,2 14,7
Obchodnu bilanciu sme sa dozvedeli aj za oblast USA, ktora je podl'a oakavani na -45,5 QTP HUF  8510,0 -4,5 26,4
milidrd, o je v sulade aj z predchadzajiicou hodnotu. Richter HUF 64800 0,1 21,3
St[tidu Nen_wecko’pr'mleslo svoju zmenu prle_myselnej produkcie za'pqsledx}y mesiac. Tq AU - ATX BoDY 28402 18 24.4
mdzeme evidovat' narast 2,8% oproti poslednej zmene -2,4%. Platobnti bilanciu zverejnilo aj

Francizsko, j&j zaporné saldo -7,9mili4rd euro je nizko pod ofakévaniami -3,7 miliard. Na Erste Bank EUR 308 66 241
mesacnej baze sa zvysili ceny vo Svajéiarsku. Index spotrebitelskych tu vzrastol 0 0,5%, to Omv AG EUR 372 23 49,5
je 0 0,3% viac ako sa o¢akavalo a 0 0,5% viac ako minulomesaény nezmeneny stav. Velka Raiffeisen  EUR 232 39 70,8
Britania zverejnila plan rozpo¢tu na rok. Na americkom kontinente nam rastli novozacaté Telekom AU EUR 6,1 0,4 10,2
stavby, ocakavania na tirovni 205tis. boli prekonané Groviiou 210tis. Pozitivne potesili aj DE - DAX BODY 119985 0,3 22,0
kanadské stavebné povolenia, 5,4% narast oproti o¢akdvanym 3,1% je dobré sprava aj efte K | g o EUR 70 7.2 45

t(_)mu pr{dame g] fakt, ze minuly mesiac tento u_kazovatel klesal o 4,4%. U_SA p_rmlesll dnes Siemens EUR 1233 0.7 38,3
aj prvé spravy 0 zmene zamestnanosti. Zmena zamestnanosti mimo  sektor All

polnohospodarstva, vedena agentiirou ADP, presiahli o¢akavania 184tis. a dosiahli Groven lanz EUR ol 17 17.6
298tis. O dva dni sa dozvieme tento udaj z viadnych zdrojov, no zatial mozeme predpokladat | FRA-CAC40 BoDY 50092 07 115

pozitivny vyvoj zamestnanosti v USA. Na Stvrtrocnej baze streda priniesla aj revidovanti = Total SA EUR 473 -16 11,6
zmenu produktivity prace opat’ mimo sektor polnohospodarstva. Ta zostala nezmenena na  BNP Paribas EUR 615 4,8 26,3
arovni 1,3%. Zasoby ropy opét’ narastli a to na 8,2 miliéna barelov oproti predpokladanym = sanofi-Avent. EUR 821 -04 11,0
1,1m1110na. ) L . ) L . HOL - AEX BODY 512,7 1,8 16,1
Stvrtok V Eur6pe bolo kIi¢ovym strebnutie ECB, ktora podl'a ofakavani ponechala vsetky
X . . . S oy . . . RoyalDutch  EUR 244 -16 13,3
urokové sadzby nezmenené, ako aj program kvantitativneho uvol'iovania. Mario Draghi znel ’

Unilever NV EUR 45,6 2,3 15,1

na tlacovej konferencii pozitivne, ked’ sice pokracoval v jeho linii argumentacii hovoriacej,
7e sadzby ostanii nizke aspon do konca decembra, ked’ skon&i program kvantitativneno =BE-BEL20 BODY 37677 22 100
uvolovania, no na druhej strane zaznamenal chvalil zlepSujici sa vyhlad do budicna a | GDF Suez EUR 126 -15 -104
tvrdil, Ze potreba nizsich sadzieb je uz menej urgentna. Uznal ale, ze vzhl'adom na neistotu = |InBev NV EUR 100,5 -0,9 4,6
spojenu s inflaciou a jej trvacnostou, si Rada guvernérov chce nechat moznost' nizkych RO -BET  popy 788383 -0.4 19.4
sadzieb alebo dokonca ich zniZenia otvorend. Euro na tieto spravy vyrazne posihilo, az 0 gpp RON 119 26 127
0.7%. Def kon&il par EURUSD si ziskom priblizne 0.5%.V USA boli zverejnené data Petrom RON 0’3 _0’7 16’7
trvajucich ziadosti 0 podporu Vv nezamestnanosti, ktoré dosiahli 2.058 miliona, pri ’ ’ '

otakavaniach na trovni 2.06 miliéna a po predoslom vysledku 2.064 miliéna. Exportné ceny BG-SOFIX 'BODY ~ 6200 08 392

rastli na roénej baze 0 3.1% po predoslom vysledku 2.3%, importné ceny rastli 0 4.6% po CB BACB BGN 68 274 50,0
predoslom raste 0 3.7%. Chimimport BGN 16 -28 23,3
Na konci tyzdiia bilancia tovarov z pohladu Velkej Britanie skonéila v deficite -10.8 miliard = S| - SBI TOP BODY 793,5 0,7 11,5
GBP pri ocakavaniach deficitu 11.8 miliardy. Vyrobnd produkcia m/m oproti = krka EUR 522 -0,8 -150

predchadzajucemu mesiacu vyrazne poklesla z 2.2 % na -0.9 % hoci sa pokles o¢akaval ale Petrol EUR 3531 06 285
len na -0.6 %. OcCakavania spotrebitelov ohladom inflacie ukazuju Groven 2.9 %. HR-CROBEX BODY 2226’6 0’8 38‘0
Priemyselna produkcia GB rovnako ako vyrobna poklesla z 0.9 % na -0.4 %. ' ' '
Udalostou &islo jedna v piatok bolo vyhlasovanie americkych NFP spolu s d’al§imi udajmi INA-I. nafte HRK ~ 2750,0 -7,6 16,5
ohladne amerického pracovného trhu. Non-Farm Emplyment Change teda zmena v poéte TR-ISEN.30 Bopy 109794, 20 12,2
pracovnikov mimo pol'nohospodarstva a verejnej spravy dosiahla solidne ¢islo 235 tisic = Akbank TRY 89 -4,0 11,8
novych pracovnych miest pricom o€akévania boli len 195 tisic. Minulo mesatny Gdaj bol = iS Bankasi TRY 66 -1,5 34,9
zrevidovany na 238 tisic. Miera nezamestnanosti sa v USA nezmenila a ostdva na 4.7 % a
priemerny hodinovy zarobok sa zvysil na mesacnej baze o 0.2 %. Kanadska nezamestnanost’
vykazala zmenu k lepSiemu na 6.6 % z 6.8 % a v hrubych ¢islach sa zamestnanost’ zvysili o
15.3 tisic zamestnancov.
Z korporatnych akcii sme si za uplynuly tyzden vindexe DAX zvolili spolo¢nost’
Thyssenkrupp AG, ktora je producentom priemyslovych siciastok. Jej akcie minuly tyzden
naznacuju zmenu kratkodobého klesajiiceho trendu a znovupokracovanie v dlhodobom raste.
Vo francizskom indexe CAC nas zaujali akcie spolo¢nosti Arcelormittal, ktora rovnako ako VYPRACOVAL
spolo¢nost’ Thyssenkrup AG tento tyzdeii naznaCuje zotrvanie v dlhodobom rasticom Matej Krajéovic
trende..
Tento tyzden zaujme predovsetkym americky FEDa konkrétne zasadnutie Federalnej rady
pre vol'ny obchod, kde tito stredu &lenovia budu hlasovat’ o zvySeni arokovych sadzieb o 25 CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.
bazickych bodov. Toto rozhodnutie bude mat’ vyznamny dopad na trhy. Pribinova 6, 811 09 Bratislava
Zamestnanosti mimo polnohospodarstva v Amerike. V Europe sa tento tyzdeii bude tlacova o .
sprava Eurépskej centralnej banky. V strede tyzdia sa vo Velkej Britanii bude konat' aj e-mail: info@capitalmarkets.sk
drazba 10 roc“:nych dlhOpiSOV. Www_cagitalmarkets_sk
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